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1. Ñaët vaán ñeà
Heä thoáng NHTM taïi Vieät Nam ñang xaây döïng

heä thoáng quaûn trò ruûi ro theo nguyeân taéc Basel II,
bao goàm 3 truï coät: tyû leä an toaøn voán (Capital
Adequacy Ratio - CAR), quy trình kieåm tra cuûa cô
quan giaùm saùt vaø nguyeân taéc thò tröôøng. Truï coät 1
yeâu caàu duy trì tyû leä an toaøn voán (CAR) toái thieåu
8%, nhöng coù söï khaùc bieät trong quy ñònh, vôùi moät
soá NHTM yeâu caàu 9%. Moät soá NHTM duy trì CAR
cao treân 15%, ñieàu naøy coù theå aûnh höôûng ñeán hieäu
quaû söû duïng voán vaø lôïi nhuaän. Tuy nhieân, khi ngaân

haøng coù CAR duy trì ôû möùc thaáp thì khaû naêng öùng
phoù khuûng hoaûng, caùc cuù soác kinh teá bò suy giaûm. Vì
vaäy, vieäc duy trì CAR ôû möùc phuø hôïp thoâng qua
kieåm soaùt caùc yeáu toá taùc ñoäng beân trong NHTM vaø
vó moâ ñeán CAR seõ giuùp NHTM vöøa söû duïng hieäu
quaû voán, vöøa duy trì hoaït ñoäng cuûa NHTM ñöôïc an
toaøn, beàn vöõng.

2. Cô sôû lyù thuyeát
2.1. Khaùi nieäm an toaøn voán
An toaøn voán (CAR) ño löôøng söï an toaøn vaø laønh

maïnh cho NHTM vaø ñònh cheá taøi chính (Aspal &
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Nazneen, 2014). Xaùc ñònh möùc ñoä an toaøn voán giuùp
caùc NHTM haáp thuï taát caû caùc khoaûn loã phaùt sinh
trong töông lai vaø ñaûm baûo söùc khoûe taøi chính
(Abusharba & coäng söï, 2013; Ebhodaghe & John,
1991) hoaëc söû duïng ñoøn baåy taøi chính cuûa NHTM
moät caùch hieäu quaû, baûo veä lôïi ích cuûa caùc coå ñoâng,
nhaø ñaàu tö vaø ngöôøi göûi tieàn (Aspal & Nazneen,
2014). Theo ñoù, tyû leä naøy toái thieåu theo khuyeán
nghò cuûa Basel khoâng thaáp hôn 8% (UÛy ban Giaùm
saùt Ngaân haøng Basel, 2006). Tuy nhieân, do quy ñònh
veà ngaân haøng trung öông, cô quan quaûn lyù, giaùm saùt
heä thoáng taøi chính moãi quoác gia thì tyû leä an toaøn voán
coù moät ñieåm khaùc bieät nhö ôû Ai Caäp tyû leä an toaøn
voán ñöôïc duy trì ôû möùc toái thieåu laø 10% (El-Ansary
& Hafez, 2015). Taïi Vieät Nam, tyû leä naøy ñöôïc
Ngaân haøng Nhaø nöôùc quy ñònh khoâng thaáp hôn 9%,
neáu caùc NHTM tính tyû leä an toaøn voán theo Thoâng tö
soá 22/2019/TT-NHNN, khoâng thaáp hôn 8% neáu caùc
NHTM tính toaùn tyû leä an toaøn voán theo Thoâng tö soá
41/2016/TT-NHNN. Beân caïnh ñoù, tyû leä an toaøn voán
taïi caùc NHTM ñöôïc hieåu laø moät chæ tieâu kinh teá
phaûn aùnh moái quan heä giöõa voán töï coù vaø taøi saûn coù
ñieàu chænh theo ruûi ro cuûa NHTM. Theo Basel 2
tính ñeán ruûi ro hoaït ñoäng vaø ruûi ro thò tröôøng thì
CAR = (voán caáp 1 + Voán caáp 2)/(taøi saûn coù ruûi ro +
Rui ro thò tröôøng + ruûi ro hoaït ñoäng) khoâng thaáp hôn
8% (Leâ Thanh Ngoïc, Ñaëng Trí Duõng & Leâ Nguyeãn
Minh Phöông, 2015); moät chæ tieâu quan troïng ñeå
ñaùnh giaù naêng löïc cuûa moät NHTM veà khaû naêng
thanh toaùn vaø choáng ñôõ caùc baát ñònh cuûa neàn kinh teá
vaø heä thoáng NHTM.

2.2. Caùc nguyeân taéc ñaùnh giaù an toaøn voán ngaân
haøng

Ñeå ñaùnh giaù möùc ñoä an toaøn voán, UÛy ban Basel
quy ñònh 4 nguyeân taéc cho NHTM, cuï theå: Moät laø,
NHTM coù quy trình ñaùnh giaù an toaøn voán phuø hôïp
vôùi ruûi ro vaø moâi tröôøng hoaït ñoäng. Ban laõnh ñaïo
phaûi ñaûm baûo ñuû voán ñeå hoã trôï ruûi ro; Hai laø, kieåm
soaùt vieân ñaùnh giaù chieán löôïc an toaøn voán cuûa
NHTM; Ba laø, NHTM duy trì tyû leä an toaøn voán toái
thieåu, coù theå cao hôn; Boán laø, kieåm soaùt vieân can
thieäp ñeå ngaên voán giaûm xuoáng möùc toái thieåu, yeâu
caàu thöïc hieän caùc bieän phaùp phuïc hoài ngay laäp töùc.

2.3. Khaûo löôïc caùc nghieân cöùu lieân quan
Theo Büyükşalvarcı, H., & Abdioğlu (2011) nghieân

cöùu caùc NHTM Thoå Nhó Kyø giai ñoaïn 2006-2010,
cho thaáy tyû leä cho vay treân toång taøi saûn (LOA), tyû
suaát sinh lôøi treân voán chuû sôû höõu (ROE) vaø heä soá
ñoøn baåy taøi chính (LEV) coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu
ñoái vôùi CAR, trong khi tyû leä trích laäp döï phoøng tín
duïng (LLR) vaø tyû suaát sinh lôøi treân toång taøi saûn
(ROA) coù taùc ñoäng cuøng chieàu. Abusharba & coäng
söï (2013) nghieân cöùu 11 NHTM Hoài giaùo taïi
Indonesia giai ñoaïn 2009-2011, cho thaáy lôïi nhuaän
(ROA) vaø thanh khoaûn coù taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán
CAR. Dreca (2014) ñaõ khaûo saùt 10 NHTM Bosnia
töø 2005-2010 vaø keát luaän quy moâ NHTM, tyû leä cho
vay, tyû suaát sinh lôïi ñeàu aûnh höôûng ñaùng keå ñeán
CAR. Hewaidy & Alyousef (2018) ñaõ xem xeùt caùc
yeáu toá thuoäc veà hoaït ñoäng NHTM vaø kinh teá vó moâ
taïi Kuwait, cho thaáy quy moâ NHTM vaø chaát löôïng
taøi saûn aûnh höôûng nghòch bieán ñeán CAR. El-Ansary
& coäng söï (2019) nghieân cöùu veà caùc NHTM Hoài
giaùo taïi khu vöïc MENA cuõng xaùc nhaän, ROA vaø tyû
leä nôï xaáu coù moái quan heä thuaän chieàu vôùi CAR. Taïi
Vieät Nam, Vuõ Phöông Huøng & Ñaëng Ngoïc Ñöùc
(2020) xaùc ñònh ñoøn baåy taøi chính vaø tyû suaát lôïi
nhuaän treân voán chuû sôû höõu coù taùc ñoäng cuøng chieàu
ñeán CAR, trong khi tyû suaát lôïi nhuaän treân toång taøi
saûn laïi coù taùc ñoäng nghòch bieán. Ñaøo Thò Thanh
Bình & Nguyeãn AÙnh Kieàu (2020) cuõng chæ ra tyû leä
tieàn göûi vaø toác ñoä taêng tröôûng dö nôï tín duïng aûnh
höôûng cuøng chieàu ñeán CAR. Leâ Hoaøng Vinh &
coäng söï (2022) cho thaáy ñoøn baåy taøi chính vaø thanh
khoaûn cuõng aûnh höôûng ngöôïc chieàu ñeán CAR.

3. Phöông phaùp nghieân cöùu
3.1. Moâ hình nghieân cöùu vaø caùc bieán
CARi,t = 0 + i*Bank Variablesi,t

+ j*Macro Variablesi,t + ui,t + i,t
Theo ñoù, heä soá an toaøn voán (CAR) ñöôïc thu thaäp

töø soá lieäu cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc, caên cöù theo quy
ñònh taïi khoaûn 2, 3 Ñieàu 9 Thoâng tö soá 22/2019/TT-
NHNN (söûa ñoåi, boå sung Thoâng tö soá
41/2016/TT-NHNN). Trong khi ñoù, nhoùm bieán
kieåm soaùt noäi boä ngaân haøng, vôùi nhoùm bieán töông
quan nghòch chieàu vôùi CAR bao goàm: Quy moâ ngaân
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haøng (SIZE) ño löôøng baèng Ln toång taøi saûn; Tyû leä
döï phoøng ruûi ro (LLR) ño löôøng baèng döï phoøng ruûi
ro/toång dö nôï; quy moâ tín duïng (CRD) baèng toång dö
nôï/toång taøi saûn. Ngoaøi ra, nhoùm bieán töông quan
cuøng chieàu (+) vôùi CAR bao goàm: Tyû suaát sinh lôøi
treân toång taøi saûn (ROA) ño löôøng baèng lôïi nhuaän
sau thueá/toång taøi saûn bình quaân; tyû leä thanh khoaûn
(LIQ) ño löôøng baèng toång dö nôï cho vay/toång tieàn
göûi khaùch haøng vaø ñoøn baåy taøi chính (LEV) baèng
toång voán chuû sôû höõu/toång taøi saûn. Beân caïnh ñoù,
nhoùm bieán kieåm soaùt vó moâ bao goàm taêng tröôûng
GDP vaø tyû leä laïm phaùt (INF) thu thaäp töø soá lieäu cuûa
ngaân haøng theá giôùi (World Bank, 2022) töông quan
nghòch chieàu vôùi CAR.

3.2.  Phöông phaùp nghieân cöùu
Nghieân cöùu aùp duïng phöông phaùp ñònh tính keát

hôïp ñònh löôïng thoâng qua öôùc löôïng döõ lieäu baûng
(panel data) vôùi caùc phöông phaùp öôùc löôïng hoài quy
OLS, FEM, REM, Driscoll & Kraay (1998) (D&K)
vaø phöông phaùp hoài quy GMM heä thoáng (SGMM)
ñöôïc aùp duïng ñeå xöû lyù caùc vaán ñeà lieân quan ñeán
bieán noäi sinh, ñaûm baûo caùc öôùc löôïng laø vöõng,
khoâng cheäch.

4. Keát quaû nghieân cöùu vaø thaûo luaän
4.1. Thoáng keâ moâ taû döõ lieäu (Baûng 1)

4.2. Keát quaû nghieân cöùu
Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy nhoùm caùc bieán coù

yù nghóa thoáng keâ vaø töông quan nghòch chieàu vôùi
CAR bao goàm quy moâ NHTM (SIZE), tyû suaát sinh
lôøi (ROA), tyû leä döï phoøng ruûi ro (LLR), laïm phaùt
(INF) vaø laõi suaát chính saùch (INT). Ngöôïc laïi, nhoùm
caùc bieán coù yù nghóa thoáng keâ vaø töông quan ñoàng
bieán vôùi CAR bao goàm ñoøn baåy taøi chính (LEV), tyû
leä tín duïng (CRD). Hai kieåm ñònh quan troïng trong
phöông phaùp GMM ñoù laø kieåm ñònh Hansen Test
(>0,25) vaø kieåm ñònh töï töông quan baäc 2
[AR(2)>0,5] thoaû ñieàu kieän. (Baûng 2)

4.3. Thaûo luaän keát quaû nghieân cöùu
Trong nghieân cöùu veà moái quan heä giöõa quy moâ

NHTM vaø heä soá an toaøn voán (CAR), keát quaû cho
thaáy quy moâ NHTM (SIZE) coù moái quan heä ngöôïc
chieàu vôùi CAR. Caùc nghieân cöùu tröôùc ñoù cuõng chæ
ra raèng NHTM quy moâ lôùn thöôøng naém giöõ nhieàu
taøi saûn ruûi ro hôn, daãn ñeán giaûm heä soá an toaøn voán.
Beân caïnh ñoù, tyû suaát sinh lôøi treân taøi saûn (ROA) coù
moái quan heä ngöôïc chieàu vôùi CAR. Ñieàu naøy phaûn
aùnh ñeå ñaït ñöôïc lôïi nhuaän cao hôn, NHTM phaûi
chaáp nhaän ruûi ro lôùn hôn. Maëc duø tyû leä döï phoøng
ruûi ro tín duïng lôùn giuùp duy trì CAR theo quy ñònh,
chi phí taêng leân cuõng coù theå laøm giaûm CAR. Cuoái
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TT Variables Soá quan saùt Heä soá hoài quy Sai soá chuaån Giaù trò nhoû nhaát Giaù trò lôùn nhaát

1 CAR 242 0,138 0,049 0,08 0,402

2 SIZE 242 11,63 1,15 8,92 14,21

3 ROA 242 0,012 0,009 -0,06 0,061

4 LLR 242 0,011 0,008 -0,01 0,054

5 LIQ 242 0,195 0,102 0,045 0,61

6 LEV 242 0,08 0,044 0,006 0,255

7 CRD 242 0,537 0,127 0,145 0,808

8 GDP 242 0,058 0,016 0,025 0,08

9 INF 242 0,037 0,022 0,006 0,09

10 INT 242 0,14 0,207 0,06 0,801

11 CVD 242 0,27 0,44 0 1

Baûng 1. Thoáng keâ moâ taû

Nguoàn: Toång hôïp cuûa taùc giaû töø Stata17
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cuøng, tyû leä laïm phaùt (INF) cuõng taùc ñoäng ñeán CAR.
Khi laïm phaùt cao, chi phí vay möôïn taêng, laøm suy
giaûm chaát löôïng danh muïc cho vay vaø taùc ñoäng
nghòch chieàu ñeán möùc an toaøn voán (Boyd & coäng
söï, 2001). Ngöôïc laïi, Voõ Hoàng Ñöùc & coäng söï
(2014) cho thaáy coù söï töông quan cuøng chieàu giöõa

tyû leä tín duïng (CRD) vaø CAR. Keát quaû nghieân cöùu
cho thaáy caùc yeáu toá noäi taïi vaø vó moâ aûnh höôûng ñeán
CAR cuûa NHTM. Khi caùc NHTM Vieät Nam hoaït
ñoäng tín duïng hieäu quaû, lôïi nhuaän taêng, giuùp giaûm
thieåu ruûi ro vaø caûi thieän uy tín, töø ñoù deã daøng huy
ñoäng voán hôn. 

TAØI CHÍNH - NGAÂN HAØNG - BAÛO HIEÅM

Soá 2 - Thaùng 1/2025

TT Bieán OLS FEM REM D&K SGMM

1 l.CAR
0,296*** 

[9,23]

2 SIZE
-0,0164*** 

[-4,50]
-0,0245***

[-3,12]
-0,0155***

[-3,44]
-0,0245**

[-3,00]
-0,009**
[-2,67]

3 ROA
-0,728** 
[-2,48]

-1,102*** 
[-3,60]

-0,988***
[-3,38]

-1,102***
[-5,59]

-0,579***
[-4,46]

4 LLR
-0,230 
[-0,80]

-0,263 
[-0,82]

-0,239
[-0,80]

-0,263
[-1,11]

-0,0576
[-0,76]

5 LIQ
0,000 
[0,01]

-0,0719* 
[-1,92]

-0,0306
[-0,92]

-0,0719**
[-3,11]

0,00417 
[0,29]

6 LEV
0,477*** 

[5,18]
0,524***

[4,89]
0,541***

[5,54]
0,524***

[3,76]
0,334*** 

[3,37]

7 CRD
0,0618** 

[2,46]
-0,00157

[-0,04]
0,0354
[1,18]

-0,00157
[-0,05]

0,0357* 
[1,86]

8 GDP
-0,0762
[-0,35]

-0,246 [-1,26]
-0,166
[-0,83]

-0,246*
[-1,91]

-0,0803
[-1,40]

9 INF
-0,308**
[-2,42]

-0,310**
[-2,21]

-0,253** 
[-2,08]

-0,310
[-1,77]

-0,316*** 
[-3,57]   

10 INT
-0,0195
[-1,47]

0,00244 
[0,17]

-0,0137
[-1,08]

0,00244
[0,33]

-0,0149** 
[-2,40]

11 CVD
0,00170 
[0,21]

0,00293
[0,34]

-0,0000 
[-0,01]

0,00293 
[0,70]

-0,0009 
[-0,22]

Soá quan saùt 205

Soá bieán coâng cuï 25

Kieåm ñònh AR(1) (p-value) 0.068

Kieåm ñònh AR(2) (p-value) 0.526

Kieåm ñònh Hansen (p-value) 0.387

Baûng 2. Toång hôïp keát quaû hoài quy öôùc löôïng

Ghi chuù: [ ] laø thoáng keâ t; *, **, *** töông öùng möùc yù nghóa 10%, 5% vaø 1%
Nguoàn: Toång hôïp cuûa taùc giaû töø Stata17
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Ngoaøi ra, maëc duø caùc bieán soá coøn laïi khoâng coù yù
nghóa thoáng keâ nhöng veà maët taùc ñoäng coù theå thaáy
ñöôïc khi taêng trích laäp caùc khoaûn döï phoøng ruûi ro tín
duïng (LLR), seõ laøm giaûm lôïi nhuaän giöõ laïi, giaûm
voán töï coù, daãn ñeán laøm giaûm CAR cuûa NHTM.
Tieáp ñeán, heä soá thanh khoaûn (LIQ) caøng cao, cuõng
laø yeáu toá goùp phaàn laøm taêng CAR (Phaïm Höõu Hoàng
Thaùi, 2013; Voõ Hoàng Ñöùc vaø coäng söï, 2014). Cuoái
cuøng, keát quaû nghieân cöùu cuõng theå hieän töông quan
nghòch bieán giöõa GDP, bieán soá baát ñònh ñaïi dieän
qua Covid-19 (CVD) vaø CAR hay toác ñoä taêng
tröôûng kinh teá khi suy thoaùi taùc ñoäng laøm giaûm hieäu
quaû hoaït ñoäng kinh doanh vaø gia taêng ruûi ro tín
duïng NHTM neân NHTM caàn duy trì tyû leä an toaøn
voán cao ñeå phoøng ngöøa toån thaát trong töông lai
(Ruckes, 2004; Aktas vaø coäng söï, 2015). Khuûng
hoaûng hay yeáu toá baát ñònh taùc ñoäng ñeán hoaït ñoäng
doanh nghieäp noùi chung vaø ngaønh Ngaân haøng noùi
rieâng seõ ñaët ra caùc thaùch thöùc trong vieäc naâng cao
heä soá an toaøn voán ñeå haáp thuï caùc taùc ñoäng tieâu cöïc
töø ñaïi dòch Covid-19 gaây ra.

5. Keát luaän
Nghieân cöùu ñaõ söû duïng 6 bieán kieåm soaùt NHTM

vaø 4 bieán kinh teá vó moâ ñeå phaân tích taùc ñoäng ñeán
CAR. Ñoái vôùi caùc bieán coù yù nghóa thoáng keâ, nghieân
cöùu khuyeán nghò caùc NHTM caàn caûi thieän caùc yeáu
toá naøy ñeå giaûm taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán CAR. Ñoái vôùi
bieán vó moâ, laïm phaùt (INF) vaø laõi suaát chính saùch
(INT) coù aûnh höôûng nghòch bieán ñeán CAR vôùi möùc
yù nghóa 5% vaø 10%. Theâm vaøo ñoù, CAR trung bình
cuûa Vieät Nam tính theo Thoâng tö soá 41 tieáp caän
Chuaån möïc quoác teá Basel II, ñöôïc quy ñònh toái

thieåu laø 8%. Vaø theo Ñeà aùn “Cô caáu laïi heä thoáng
caùc toå chöùc tín duïng gaén vôùi xöû lyù nôï xaáu giai ñoaïn
2021-2025”, ngaønh Ngaân haøng phaán ñaáu ñeán naêm
2025, ñaït toái thieåu 11% - 12% nhöng vaãn coøn töông
ñoái thaáp so tieâu chuaån quoác teá, hay khu vöïc (CAR
bình quaân cuûa Indonesia laø 22,6%; Philippines laø
17,2%; Singapore laø 17,1%; Thaùi Lan 19,6%;
Malaysia 18,5%). Do ñoù, caùc cô quan nhaø nöôùc caàn
trieån khai caùc bieän phaùp oån ñònh kinh teá vó moâ vaø
keát hôïp chính saùch taøi chính hieäu quaû ñeå naâng cao
CAR nhaèm ñaûm baûo an toaøn heä thoáng NHTM.
Trong ñoù, bao goàm vieäc duy trì möùc voán phaùp ñònh
3000 tyû ñoàng taïi Nghò ñònh soá 86/2019/NÑ-CP
ngaøy 14/11/2019 cuûa Chính phuû. Cuõng theo soá lieäu
thoáng keâ töø Ngaân haøng Nhaø nöôùc, ñeán khoaûng quyù
IV naêm 2022, toång voán ñieàu leä cuûa caùc toå chöùc tín
duïng ñaõ taêng 10,5% so cuoái naêm 2021 vaø ñaït ôû
möùc 857.266 tyû ñoàng. Veà coâng taùc quaûn trò ruûi ro
tín duïng NHTM, caùc NHTM thöïc hieän ñoàng boä caùc
bieän phaùp thu hoài nôï, baùn nôï, naâng cao chaát löôïng
thaåm ñònh, ñieàu kieän vay voán, kòp thôøi phaùt hieän vaø
caûnh baùo sôùm, chuû ñoäng trong coâng taùc trích laäp döï
phoøng ñeå ñaûm baûo duy trì oån ñònh heä soá an toaøn
voán cuûa caû heä thoáng NHTM. Cuoái cuøng, caùc
NHTM hoøa nhòp kòp thôøi vôùi boái caûnh chuyeån ñoåi
soá, chuyeån ñoåi xanh, soá hoùa caùc nghieäp vuï, quy
trình xöû lyù nghieäp vuï, naâng cao hieäu suaát vaän haønh
thoâng qua ngaân haøng soá, trí tueä nhaân taïo,… giuùp
giaûm thieåu chi phí vaø naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng,
an toaøn trong hoaït ñoäng vaø quaûn trò ruûi ro cuûa caùc
NHTM, tieán tôùi giaûm thieåu ruûi ro mang tính heä
thoáng trong ngaân haøng 
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ABSTRACT: 
This study examines the development of a risk management framework within Vietnam’s

commercial banking system, aligned with Basel II principles, with a focus on the Capital
Adequacy Ratio (CAR), supervisory processes, and market discipline. CAR, a critical measure
of a bank's capacity to absorb financial shocks and maintain stability, is mandated to be at least
8% or 9% depending on regulatory guidelines. Using both bank-specific determinants and
macroeconomic variables, this study investigates the factors influencing CAR in Vietnamese
commercial banks. The results reveal that bank size, return on assets (ROA), loan loss reserves,
inflation, and policy interest rates negatively impact CAR, whereas financial leverage and credit
ratios exhibit a positive correlation. To ensure banking stability and sustainability, the study
recommends enhancing internal controls, aligning operational strategies with regulatory
requirements, and adapting to evolving macroeconomic conditions.
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